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O0000
LA CAPITALISATION

1.00 REMARQUES GENERALES

ent diune société a l'autre
ctions. A l'intérie
e des caractéri

La composition d'une structure de capital-actions varie ré
Elle peut contenir, selon les besoins, une ou plusieurs catégories
chaque catégorie, la présence, l'agencement et I'¢

\

attribuables a une action peuvent connaitre de i vatiations . Cette tré
diversité au niveau de la composition d'uneflstruc al-actions en fait

abstraite difficile a cerner. Afin d'assimiler on
actions dans son ensemble et d'apporter les co ifs nécessaires a so
circonstance, il faut en amorcer 'analysg a partir de\a plus petite comp@sante d
du capital-actions, c'est-a-dire la caractéfistique que 1'on peut rattacher @une action.

Avant de procéder a 'examen.d isti es, une €tape préliminaire
i &ctéristiques elles-
mémes. L'identific as de difficulté. On
peut, en s'inspira@d’u [ . ivante: le vote, le dividende, le
partage du reliqua
I'achat, le rac
nominale. C

e séries, le la
u

endant rien d&xha
e a n'offre malheureusement pas la méme
lassification réside dans le fait que le droit

% ¢ qui préside a son évolution impose une
i Paradoxalement, ce secteur du droit s'inspire
beaucoup de la tradition. Il e donc de nombreux témoignages de sa lente évolution a

avers les siecles. Ce méla e traditions et d'innovations suscite, a I'occasion, beaucoup
confusion.

mpg de cette confusion gravite précisément autour de la
classification deS)c istiques d'une action selon la tradition, il existe DEUX (2)

les actions ordinaires, conférant a leur détenteur les droits
fondament -dire le droit de voter, le droit de recevoir des dividendes et le droit de

aire, jouent un ro0le d'exception. Le droit corporatif s'éloigne
ement de cette classification traditionnelle encore fortement ancrée. En effet,
es aujourd'hui en présence d'un choix de caractéristiques que 1'on peut assembler

t ouvrage, le terme «caractéristique» est utilisé pour désigner collectivement ou individuellement les droits,
conditions et restrictions que 'on attribue généralement a une action afin d'alléguer la présentation du texte, sans
en affecter la compréhension.
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a notre guise. En référant principalement a la loi comme source de cette classification, on
remarque, dans un premier temps, les caractéristiques impératives, c'est-a-dire celles dont la
présence dans la structure de capital-actions émanent d'une exigence de la loi. Ces
caractéristiques impératives peuvent faire I'objet d'une sous-classification, a savoir les
caractéristiques fondamentales, en ce qu'elles doivent obligatoirement figurer dans la
structure de capital-actions et les caractéristiques statutaires qui, malgré quelques variantes,
doivent leur présence également a la loi. A I'inverse, les autres caractéristiques que la loi ne

actions qu'au besoin particulier de la société deviennent d
dont le conseiller juridique pourra disposer a sa volonté

actions dii a l'accroissement des besoins pafticuli
conséquent, faire preuve de malléabilité.
LE CADRE JURIDIQUE

2.01 La Loi et les Réglements

a sttuicture du capital-actions uvent évidemment

)c), 24 4 45, 182(2), 184(1)b)i), 184(2)b)i)

urisprudence

Plusieurs régles d'i ion peuvent affecter la composition de la structure de capital-

actions et leur

dont I'existen gendrer des conséquences inattendues et surtout non désirées quant
istiquies qui se rattachent a une catégorie spécifique d'actions.
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disposition contraire, les actions de toutes catégories du capital-actions d'une société sont
présumées égales entre elles.

A défaut d'une mention expresse établissant certaines distinctions au niveau des
caractéristiques rattachées a une action d'une catégorie par rapport a une action d'une autre
catégorie, ces actions sont présumées égales entre-elles au niveau de l'exercice du droit pour
lesquelles on n'a pas établi de distinction. On ne peut donc pas, sans mention expresse dans
les statuts constitutifs, faire de distinction entre les actions fférentgs categories prévue
au sein d'une structure de capital-actions.

2.02.02 La distinction présumée

Lorsque nous sommes en présence d'une stru d ital-actions qui compo
catégories d'actions, on doit présumer que I'e nce de ces différe
indicative, mais non constitutive, deg distinction¥entre les actiongl'de ce
catégories. En effet, la seule et unique raison d'étre des catégories dist
que l'on veut différencier certaine guistiques rattachées aux actio
catégories. Cependant, la présen

des caractér ueS fondamentales

nt ence méme d'une action, on peut
présument. Cette présomption se trouve
| sur les sociétés par actions (Québec). Au

est donc a l'effet que si I'on désire modifier 1'une
istiques fondamentales qui constituent I'essence méme d'une action,
expresse au sein de la structure de capital-actions, a défaut de quoi
entales subsisteront.

elconque des carac
1l faudra le faire
2.02.04 nterprétation restrictive

ctéristiques fondamentales constituent l'essence méme d'une action, il faut
e que la modification d'une telle caractéristique doit s'interpréter restrictivement.

Régles particuliéres





