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LA CAPITALISATION

1.00 REMARQUES GENERALES

arie régulicrement d'une
soins,qune ou plusieurs

La composition d'une structure de capital-actions/capital socia
compagnie/société a l'autre. Elle peut contenir, selon I
catégories d'actions. A l'intérieur de chaque catégorie, la pr
chacune des caractéristiques attribuables a une acti

variations . Cette trés grande diversité au nivea
capital-actions/capital social en fait une mati¢ st
le fonctionnement de la structure de capital-a ital social dans son ¢
d'apporter les correctifs nécessaires a son maintien ute circonstance, i
l'analyse a partir de la plus petite composante de la structure du ca
social, c'est-a-dire la caractéristique que 1'on peut rattacher a une action.

Avant de procéder a l'examen g aractéristiques comme telles, une ¢tape préliminaire
s'impose: Elle consiste en lid ion et la classificati ctéristiques elles-
mémes. L'identificatio
peut, en s'inspirant dune
le partage du reliqua

conversion, 1'achat
valeur nominalg

blie, proposer la li . Le vote, le dividende,
de la compagiie/soc
la*création de ‘érie
isteW'a cependant riengd'

'un des meille

le de cette confusion gravite précisément autour de la
classification ues d'une action selon la tradition, il existe deux (2) catégories
d'actions: L dinaires, conférant a leur détenteur les droits fondamentaux, c'est-a-
dire le droit d droit de recevoir des dividendes et le droit de partager le reliquat des
agnie/société, et les actions privilégiées qui, par rapport a la catégorie
n role d'exception. Le droit corporatif s'éloigne progressivement de cette

ditions et restrictions que l'on attribue généralement a une action afin d'alléguer la présentation du texte, sans
affecter la compréhension.
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classification traditionnelle encore fortement ancrée. En effet, nous sommes aujourd'hui en
présence d'un choix de caractéristiques que 'on peut assembler a notre guise.

En référant principalement a la loi comme source de cette classification, on remarque, dans
un premier temps, les caractéristiques impératives, c'est-a-dire celles dont la présence dans
la structure de capital-actions/capital social émanent d'une exigence de la loi. Ces
caractéristiques impératives peuvent faire I'objet d'une sous-classification, a savoir les
caractéristiques fondamentales, en ce qu'elles doivent 1gatoirengent figurer dans 1
structure de capital-actions/capital social et les caract' i
quelques variantes, doivent leur présence égalem
caractéristiques que la loi ne juge pas essenticlles olvent leurs présence
de la structure de capital-actions/capifdl s
compagnie/société deviennent des caractéristi tatives dont le conse
pourra disposer a sa volonté. Malgré leurs aspect§yfacultatifs, ces caractémisti
souvent une place trés importante dans la structure” de capital-actio
l'accroissement des besoins partlcuh des compagnies/sociétés,

conséquent, faire preuve de mallé ?

LE CADRE JURI UE

R égf nt

La Loi et les

tions/capital social se retrouvent

ARTICLES

13(b) (4) (5), 45, 48 (sauf (1) (8) (9) et (13)), 53,
77(1)b), 81, 102, 123.12(4) a (7), 123.38 4 123.71,
123.101 4 123.106, 123,113, 123.116(2), 123.122,
123.130, 123.134

Loi canadienne s

LCSA) 6(1)c), 24 4 45, 182(2), 184(1)b)i), 184(2)b)i)

ital social et leur importance nous oblige a en divulguer les grandes lignes. En
t, dans le passé, les tribunaux se sont penchés sur la structure du capital-actions/capital
1 et ont établi des régles dont I'existence peut engendrer des conséquences inattendues
et surtout indésirées quant aux caractéristiques qui se rattachent a une catégorie spécifique
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d'actions.

2.02.01 Le principe de I'égalité:
Il s'agit, sans contredit, de la régle d'interprétation la plus importante
relativement aux caractéristiques d'une action. La substance de cette régle est
a l'effet qu'a défaut de toute disposition contraire, les actions de toutes
catégories du capital-actions/capital social d comwnie/société sont
présumées égales entre-elles.
A défaut d'une mention expresse établi rtaines distinctions au_nive
des caractéristiques rattachées aune )
action d'une autre catégorie, ces a€ti
niveau de I'exercice du droit pour on.
On ne peut donc pas, sans mention ex aire
de distinction entre les actions des différentes catégori $ au sein
d'une structure de capi pital social

2.02.02 La distinction p

présence d'un ure{de capital-actions/capital
ctions; on doit présumer que
indicative, mais non constitutive,
s catégories. En effet, la seule

inctes provient du fait que I'on veut

ce de catégories distinctes n'agit qu'a
ablir des distinctions. La confirmation de

itre d'indication d'une 1
tte intention doitgse

03 tion *es caractéristiques fondamentales

compagnies (Québec). Au fédéral, le 1égislateur ne semble pas avoir cru
d'insérer cette présomption dans la loi; il s'agit simplement d'une
omission de sa part qui s'en est remis aux tribunaux qui constamment réitéré
cette présomption.

Le corollaire de cette présomption est donc a l'effet que si 1'on désire modifier
I'une quelconque des caractéristiques fondamentales qui constituent I'essence





